
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

反彈走勢 仍存變數 

上月回顧 

港股自 6 月初高見 26000 點後便拾級下跌，中旬一度跌至

24000 點附近，反彈乏力再下試 22518 點才止步。惟新 AI

板 塊 與 傳 統 權 重 科 技 股 出 現 兩 極 現 象 ， 前 者 熾 熱 後 者 成 為 沽

壓 重 災 區 ， 變 成 拖 累 大 市 的 主 力 。 新 上 市 的 股 份 解 禁 期 漸

近 ， 因 而 見 獲 利 回 吐 走 弱 。 月 終 收 報 22881 點 ， 全 月 下 跌

2301 點。 

本月展望 

開展 2026 年 下半年，若美聯儲利率政策啟動降息周期， 則

有 助 緩 解 資 金 壓 力 並 提 升 估 值 ， 反 之 地 緣 局 勢 再 度 緊 張 ， 通

脹 未 能 妥 善 控 制 ， 資 金 轉 移 勢 必 掀 起 波 動 。 此 外 ， 中 國 經 濟

復 甦 進 程 需 要 有 待 關 注 ， 內 地 消 費 、 出 口 與 基 建 數 據 是 關

鍵 ， 復 甦 力 度 直 接 影 響 中 資 企 業 盈 利 ， 畢 竟 恆 指 比 重 以 國 內

企 業 主 導 。 港 股 連 跌 數 月 ， 但 成 交 依 然 活 躍 ， 6 月 平 均 每 日

成交金額達 3,190 億港元。資金以短線交易、被動 ETF 為

主 ， 鮮 見 長 線 資 金 ， 投 資 模 式 隨 潮 流 轉 變 。 恆 指 已 重 試

2021 年 23500 點重要支持，反彈首目標為 24300 點，能

否低位喘定有待觀察，可試從領跌的權重股漸見端倪。 

� 不容忽視股份解禁壓力 

� 強美元及全球加息周期陰霾

下，資金再次輪動 

� AI 硬體佔恒指比重低，未能享

受紅利 
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香香港港各各類類證證

券券成成交交金金額額  

66 月月  

((百百萬萬元元))  

55 月月  

((百百萬萬元元))  

變變動動  

%%  

股票 4,946,127.35 

(73.8%) 

4,267,277.22 

(76.7%) 

+15.9% 

衍生權證 116,093.58 

(1.7%) 

107,117.59 

(1.9%) 

+8.4% 

牛熊證 286,371.98 

(4.3%) 

220,612.01 

(4.0%) 

+29.8% 

界內證 - 

- 

- 

- 

- 

債券 8,760.22 

(0.2%) 

7,212.47 

(0.1%) 

+21.4% 

其他(ETF 等) 1,343,237.87 

(20.0%) 

962,946.71 

(17.3%) 

+39.5% 

總成交 6,700,591 5,565,166 +20.4% 

 
股股票票期期權權  

成成交交量量  

66 月月  

((張張數數))  

55 月月  

((張張數數))  

變變動動  

%%  

 16,049,866 17,996,403 -10.8% 

Po Kay 
Securities Monthly Journal 

投資錦囊    

市場大數據    

上證指數 

4,094.39 

+25.82 (+0.6%) 

恒生指數 

22,881.02 

-2,301.37 (-9.1%) 

富時 100 指數 

10,497.12 

+87.84 (+0.8%) 

道瓊斯指數 

52,317.81 

+1,285.16 (+2.5%) 

日經平均指數 

70,062.32 

+3,732.82 (+5.6%) 

納斯達克指數 

26,213.72 

-758.90 (-2.8%) 

標準普爾指數 

7,498.79 

-81.29 (-1.1%) 
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股票孖展推廣 

如欲開設孖展賬戶， 

請與閣下持牌代表查詢。 

投資涉及風險，請諮詢專業意見。 
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步基證券有限公司竭力令本刊資料精確，但亦僅供參考之用。任何人仕不應將

該等資料視為步基證券就槓桿式外匯、貴金屬、股票、基金及期貨等金融產品

提供真實報價、建議、邀約及誘導投資。客戶須知道投資涉及風險，投資市場

的波幅和虧損風險可以十分巨大，客戶須仔細考慮自己的財務狀況和投資目

的，自行決定投資方向及該投資是否適合。 

如欲認購， 
請與閣下持牌代表查詢。 投資涉及風險，請諮詢專業意見。 


